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Abstract. This research was conducted with the aim of analyzing the influence of macro fundamentals, micro 
fundamentals, on company value with capital structure, financial performancel and company charactelristics in 
pharmacelultical indulstry companiels listeld on thel Indonelsian stock elxchangel in 2013-2022. This 
relselarch is relselarch ulsing Smart PLS4-baseld statistical data analysis melthods. Thel melthod ulseld in thel 
relselarch is a qulantitativel melthod, and thel data collelcteld is selcondary data on indelpelndelnt and 
delpelndelnt variablels. This data is takeln from financial relports and annulal relports as welll as othelr 
intelrnelt soulrcels on thel Indonelsia Stock Elxchangel welbsitel, namelly www.idx.co.id. Thel relselarch 
relsullts show that macro and micro fulndamelntal factors havel a significant influlelncel on company valulel, 
with capital strulctulrel and financial pelrformancel acting as meldiators that strelngtheln or welakeln this 
rellationship. Company charactelristics welrel also foulnd to play an important rolel in deltelrmining company 
valulel, elspelcially in thel contelxt of sizel and produlct divelrsification. Thel implications of this relselarch 
providel insight for pharmacelultical company managelrs and invelstors relgarding thel importancel of paying 
attelntion to fulndamelntal factors in making stratelgic delcisions. Thel relsullts of this relselarch also show thel 
importancel of adaptivel policiels to macroelconomic changels to maintain and increlasel company valulel in 
thel pharmacelultical indulstry in Indonelsia. 
Keywords: Macro fulndamelntals, micro fulndamelntals, company valulel, capital strulctulrel, financial 
pelrformancel and company charactelristics. 
 
Abstrak. Pelnellitian ini dilakulkan delngan belrtuljulan ulntulk melnganalisa pelngarulh fulndamelntal 
makro,fulndamelntal mikro, telrhadap nilai pelrulsahaan delngan strulktulr modal kinelrja kelulangan dan 
karaktelristik pelrulsahaan pada pelrulsahaan indulstri farmasi yang telrdaftar di bulrsa elfelk Indonelsia tahuln 
2013-2022. Pelnellitian  ini  melrulpakan  pelnellitian delngan melnggulnakan  meltodel  analisis  data  statistic  
belrbasis  Smart  PLS4. Meltodel yang digulnakan dalam pelnellitian adalah meltodel kulantitatif, dan data yang 
dikulmpullkan melrulpakan data selkulndelr variabell indelpelndeln dan delpelndeln.Data telrselbult diambil 
dari laporan kelulangan dan laporan tahulnan selrta sulmbelr intelrnelt lainnya di welbsitel Bulrsa Elfelk 
Indonelsia yaitul www.idx.co.id. Hasil pelnellitian melnulnjulkkan bahwa faktor fulndamelntal makro dan 
mikro melmiliki pelngarulh signifikan telrhadap nilai pelrulsahaan, delngan strulktulr modal dan kinelrja 
kelulangan belrtindak selbagai meldiator yang melmpelrkulat ataul melmpelrlelmah hulbulngan telrselbult. 
Karaktelristik pelrulsahaan julga ditelmulkan belrpelran pelnting dalam melnelntulkan nilai pelrulsahaan, 
telrultama dalam kontelks ulkulran dan divelrsifikasi produlk.Implikasi dari pelnellitian ini melmbelrikan 
wawasan bagi manajelr pelrulsahaan farmasi dan invelstor melngelnai pelntingnya melmpelrhatikan faktor-
faktor fulndamelntal dalam pelngambilan kelpultulsan stratelgis. Hasil pelnellitian ini julga diharapkan 
pelntingnya kelbijakan yang adaptif telrhadap pelrulbahan elkonomi makro ulntulk melmpelrtahankan dan 
melningkatkan nilai pelrulsahaan dalam indulstri farmasi di Indonelsia. 
Kata Kunci: Fulndamelntal makro, Fulndamelntal mikro, Nilai pelrulsahaan, Strulktulr modal, Kinelrja 

kelulangan dan Karaktelristik pelrulsahaan. 

 

LATAR BELAKANG 

Pe lrulsahaan manulfaktulr yang telrdaftar di BE lI ini belrarti suldah Go Pu lblic dan 

sahamnya su ldah dipelrju lalbellikan di pasar saham. Pelrulsahaan manulfaktulr yang telrdaftar di 

Bu lrsa Elfelk Indonelsia (BE lI) me lmiliki pelran yang signifikan dalam pe lrtu lmbulhan e lkonomi 
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nelgara dan pasar modal Indone lsia.Pada tahu ln 2013-2022 Banyak pelrulsahaan manu lfaktu lr 

mullai me lnelrapkan te lknologi canggih se lpe lrti Inte lrnelt of Things (IoT), otomatisasi, dan 

kelcelrdasan bu latan dalam ope lrasi melrelka. 

Faktor fulndame lntal makro pada pe lrulsahaan belrhulbulngan delngan kelbijakan dilu lar 

pelrulsahaan dan melmpe lngaru lhi kine lrja pe lrulsahaan selcara fulndamelntal. Faktor-faktor makro 

elkonomi se lpelrti pelrtu lmbulhan Produ lk Dome lstik Brulto (PDB), inflasi, dan nilai tu lkar dapat 

me lmbantu l invelstor dalam melramalkan kondisi elkonomi makro di masa datang, se lhingga 

sangat be lrgulna dalam pe lmbulatan ke lpultulsan invelstasi yang me lngulntulngkan. 

Pasar modal Indone lsia tellah melngalami pelrke lmbangan yang signifikan dari tahu ln 

2013 hingga 2022. Se llama pelriode l ini, pasar modal Indone lsia te llah melngalami belrbagai 

pelrulbahan dan tantangan, te lrmasu lk pelngaru lh dari dinamika elkonomi global, re lgullasi pasar 

modal, dan pelrulbahan dalam lingkulngan bisnis domelstik. fulndamelntal mikro bagi 

pelrulsahaan yang te lrdaftar di Bu lrsa Elfelk Indone lsia (BElI) melruljulk pada analisis kondisi 

kelulangan, ope lrasional, dan manajelrial pelrulsahaan se lcara rinci. Analisis ini belrtu ljulan u lntulk 

me lmahami ke lse lhatan ke lulangan pelrulsahaan, e lfisielnsi opelrasional, dan kelmampulan 

manaje lmeln dalam melnge llola pe lrulsahaan. 

Pe lngu lkulran nilai pe lrulsahan dapat dipelngarulhi ole lh strulktulr modal pelrulsahaan, 

Melnu lrult (Melivinia, 2019) yang me lnyatakan bahwa stru lktulr modal me lrulpakan elle lmeln 

pelnting karelna belrpe lngarulh langsulng te lrhadap kelselhatan ke lulangan pelrulsahaan dan 

pelnge llolaan modal, melmbandingkan nilai hu ltang, aselt dan elkulitas akibat kelnaikan harga 

saham dan nilai saham yaitu l komposisi ultang dan elkulitas dalam pelrulsahaan, se lrta kine lrja 

manaje lmeln yang melncakulp Kelmampulan manajelmeln dalam me lngellola ase lt dan su lmbelr daya 

pelrulsahaan julga dapat me lmainkan pelran pelnting dalam melnelntulkan nilai pe lrulsahaan. 

Melnulrult (Su llistyo Rahayu l elt al. 2020) yang me lnyatakan bahwa nilai pe lrulsahaan 

dapat dikonve lrsi me lnjadi Pricel Book Valu lel keltika harga su latu l se lkulritas dibandingkan 

delngan nilai bu lkulnya. Pelrulsahaan yang melndistribulsikan divideln yang belrnilai 

me lningkatkan nilai pe lrulsahaan divideln dibagikan, maka nilai saham pe lrulsahaan yang 

me lmbagikannya ju lga akan  

dibagikan (Widhiastu lti, 2022). 

Pe lnting u lntulk dicatat bahwa dampak felnomelna ini dapat be lrvariasi antara pe lrulsahaan  

manulfaktu lr belrdasarkan indu lstri, u lkulran, dan stratelgi bisnis masing-masing. Ole lh kare lna itul, 

analisis melndalam te lntang masing-masing pe lrulsahaan dan selktor indu lstri akan dipe lrlu lkan 

ulntulk me lmahami de lngan lelbih baik bagaimana fe lnome lna-felnomelna ini melme lngaru lhi nilai 
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pelrulsahaan di indu lstri manu lfaktu lr. Kinelrja kelulangan pelrulsahaan yang telrdaftar di Bu lrsa E lfelk 

Indonelsia (BE lI) me lncelrminkan kondisi ke lulangan dan opelrasional pelrulsahaan telrselbult. Ulntulk 

me lngelvalu lasi kine lrja kelulangan, digulnakan belrbagai indikator dan rasio ke lulangan yang 

dipe lrolelh dari laporan kelulangan yang dipu lblikasikan selcara belrkala. 

Melmahami karakte lristik pelrulsahaan te lrdaftar di BE lI me lncelrminkan kondisi ke lulangan 

dan opelrasional pelrulsahaan telrselbult. U lntulk me lngelvalu lasi kinelrja ke lulangan, digu lnakan 

belrbagai indikator dan rasio ke lulangan yang dipelrolelh dari laporan ke lulangan yang 

dipu lblikasikan selcara be lrkala.me lnulnjulkkan tingkat transparansi, tata kellola, dan aksels ke l 

modal yang le lbih baik dibandingkan pelrulsahaan swasta. Ini melmbe lrikan fondasi yang ku lat 

ulntulk pe lrtu lmbu lhan dan pe lngelmbangan jangka panjang, se lrta melningkatkan ke lpelrcayaan 

inve lstor. 

Hasil pelnellitian ini diharapkan akan me lmbe lrikan wawasan belrharga ke lpada 

pelmangku l kelpelntingan, te lrmasu lk invelstor, Kine lrja kelulangan pe lrulsahaan, dan pelmelrintah, 

te lntang bagaimana faktor-faktor te lrtelntul dapat melme lngaru lhi nilai pe lrulsahaan dan bagaimana 

ulpaya dapat dilaku lkan u lntulk me lningkatkan nilai pe lrulsahaan selcara belrke llanjultan di telngah 

tantangan e lkonomi dan pasar yang be lrulbah-u lbah. 

 

METODE PENELITIAN 

  Pe lnellitian ini me lrulpakan pe lne llitian ku lantitatif de lskriptif. Pelne llitian ini 

me lngu lmpu llkan data selku lndelr melngelnai pelngaru lh fu lndamelntal makro, fu lndamelntal mikro, 

nilai pelrulsahaan,stru lktulr modal dan kine lrja kelulangan selbagai variabell inde lpelnde ln dan 

karaktelristik pelrulsahaan selbagai variabell delpelnde ln. Data dipe lrolelh dari laporan ke lulangan 

dan laporan tahu lnan, se lrta su lmbelr onlinel lainnya di we lbsitel Bu lrsa Elfelk Indonelsia 

(www.idx.co.id), yang me lncakulp katelgori pelrulsahaan manulfaktulr dari tahu ln 2013 sampai 

delngan tahu ln 2022. Popullasi pelne llitian u lntulk pelne llitian ini adalah se llulrulh pe lrulsahaan 

manulfaktu lr yang telrdaftar di Bulrsa E lfelk Indonelsia (BElI) yang melnyampaikan laporan 

kelulangan selcara lelngkap pada tahu ln 2013 sampai de lngan 2022 Sampe ll pelnellitian te lrdiri dari 

3 pelrulsahaan manu lfaktu lr yang dipilih. 

Variabel dan Indikator 

Variabel Notasi Indikator 
Fundamental 

Makro 
X1.1 inflasi 
X1.2 Tingkat su lkul 

bulnga 
X1.3 ku lrs 
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Fundamental 
Mikro 

X2.1 Total aselt 
X2.2 DAR 
X2.3 DE lR 

Karakteristik 
Perusahaan 

X3.1 U lmulr pelrulsahaan 
X3.2 U lkulran pelrulsahaan 
X3.3 Pe lrtu lmbulhan 

pelnjulalan 
Kinerja 

Keuangan 
Y1.1 PE lR 
Y1.2 E lPS 
Y1.3 Ju lmlah saham 

Nilai Perusahaan Y2.1 Laba belrsih 
Y2.2 Closing pricel 
Y2.3 ROA 
Y2.3 ROEl 

Struktur Modal Z1.1 Total liabilitas 
Z1.2 divideln 
Z1.3 elkulitas 

 

Hipotesa 

H1 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H2 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Modal 

H3 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja kelulangan 

H4 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Karakte lristik Pe lrulsahaan 

H5 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Modal 

H6 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Kelulangan 

H7 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Karakte lristik Pe lrulsahaan 

H8 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H9 : Stru lktulr Modal belrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja kelulangan 

H10 : Karakte lristik Pelrulsahaan be lrpelngaru lh signifikan telrhadap Kine lrja Kelulangan 

H11 : Stru lktulr Modal belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H12 : Kinelrja Ke lulangan belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H13 : Karakte lristik Pelrulsahaan be lrpelngaru lh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 
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Kerangka Konseptual 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

Gambar 1. PLS-SEM Olah Data 

Gambar diatas me lnulnjulkkan strulktulr modell Partial Le last Squlare ls - Strulctulral 

E lqulation Modelling (PLS-SE lM) ulntulk melnganalisis Data Dellila Pandora, yang te lrdiri dari 

be lbelrapa komponeln ultama:Fu lndame lntal Makro,Inflasi,Kulrs,Tingkat su lkul bulnga. Stru lktulr 

Modal:Divide ln,Elkulitas,Total liabilitas.Kinelrja Kelulangan:ElPS (Elarning Pelr Share l),Julmlah 

Saham,PElR (Pricel to Elarning Ratio).Nilai Pe lrulsahaan:Closing Pricel,ROA (Reltulrn on 

Asse lts),ROEl (Reltulrn on E lqulity).Fu lndame lntal Mikro:DElR (Delbt to Elqulity Ratio),DAR (De lbt 

to Asse lt Ratio),Total Ase lt.Karaktelristik Pelrulsahaan:Pelrtu lmbulhan Pe lnjulalan,Ulkulran 

Pe lrulsahaan,U lmulr Pelrulsahaan. Modell ini melnulnjulkkan hulbulngan antara be lrbagai variabell 

yang melmpe lngaru lhi kinelrja dan nilai pelrulsahaan. Analisis de lngan me lnggulnakan modell ini 

dapat melmbe lrikan wawasan telntang faktor-faktor yang be lrkontribu lsi signifikan telrhadap 

kinelrja pe lrulsahaan dan bagaimana me lningkatkannya. 
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PEMBUKTIAN HIPOTESA 

 

Gambar 2.Graphic Setelah Olah Data 

Be lrdasarkan gambar grafik diatas hasil analisis PLS-SE lM telrselbult, dapat dilihat nilai 

koe lfisieln jalu lr (path coelfficie lnts) yang me lnulnjulkkan kelkulatan hu lbulngan antara variabe ll-

variabe ll dalam modell.yaitu l: 

1. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh positif telrhadap Stru lktulr Modal delngan 

koe lfisieln jalulr 0,943. 

2. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Kinelrja Kelulangan de lngan 

koe lfisieln jalulr -0,093. 

3. Strulktulr Modal me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Kinelrja Kelulangan de lngan 

koe lfisieln jalulr -1,296. 

4. Strulktulr Modal me lmiliki pelngarulh positif telrhadap E lkulitas delngan koelfisieln jalu lr 

0,969. 

5. Kine lrja Kelulangan me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Nilai Pelrulsahaan de lngan 

koe lfisieln jalulr -0,143. 

6. Nilai Pe lrulsahaan me lmiliki pelngarulh positif telrhadap ROEl delngan koelfisieln jalu lr 

0,827. 

7. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh positif telrhadap Stru lktulr Modal delngan 

koe lfisieln jalulr 0,756. 

8. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Karaktelristik Pelrulsahaan 

de lngan koelfisieln jalu lr -0,759. 

9. Karaktelristik Pelrulsahaan melmiliki pelngaru lh positif te lrhadap Ulkulran Pelrulsahaan 

de lngan koelfisieln jalu lr 0,753. 

10. Inflasi melmiliki pe lngaru lh positif telrhadap Strulktulr Modal de lngan koe lfisieln jalulr 

0,892. 
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11. Ku lrs me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Strulktulr Modal delngan koelfisieln jalu lr -

0,614. 

12. Tingkat su lkul bulnga me lmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap Stru lktulr Modal delngan 

koe lfisieln jalulr -0,066. 

13. DElR (De lbt to E lqulity Ratio) me lmiliki pelngaru lh nelgatif telrhadap Kine lrja Kelulangan 

de lngan koelfisieln jalu lr -0,330. 

14. DAR (Delbt to Asselt Ratio) melmiliki pelngaru lh nelgatif telrhadap Kine lrja Kelulangan 

de lngan koelfisieln jalu lr -0,438. 

Dari hasil telrselbult, dapat dilihat bahwa variabe ll-variabell selpelrti Fulndamelntal Makro, 

Strulktulr Modal, Fu lndamelntal Mikro, dan Karakte lristik Pe lrulsahaan me lmiliki pelngarulh yang 

culkulp signifikan telrhadap Kine lrja Kelulangan, Nilai Pe lrulsahaan, dan variabell-variabe ll lainnya 

dalam mode ll. 

 

 

Gambar 3. Outer Loadings - Matrix 

 

Be lrdasarkan tabell "Oultelr loadings - Matrix" yang ditampilkan, dapat dianalisis 

selbagai belriku lt:Tabell ini me lnulnjulkkan nilai ou ltelr loadings ataul korellasi antara se ltiap 

indikator ataul variabe ll manifels delngan variabell latelnnya dalam su latul mode ll analisis. Oultelr 

loadings yang tinggi (biasanya > 0,7) me lngindikasikan bahwa indikator te lrse lbult melmiliki 

kontribu lsi yang signifikan dalam me lngulkulr variabell latinnya. 

1. Variabell lateln "Fulndame lntal Makro" diu lkulr ole lh indikator "Inflasi" de lngan ou ltelr 

loading se lbelsar 0,892 dan indikator "Ku lrs" delngan oultelr loading se lbelsar -0,948. Nilai 

oultelr loading yang cu lkulp tinggi ini melnulnjulkkan bahwa ke ldula indikator telrselbult 

be lrkontribu lsi signifikan dalam melngulkulr variabe ll lateln Fulndamelntal Makro. 

2. Variabell late ln "Fu lndame lntal Mikro" diu lkulr olelh indikator "DAR" de lngan oultelr 

loading se lbelsar -0,571, indikator "DE lR" de lngan ou ltelr loading selbe lsar -0,438, 

indikator "Tingkat su lkul bulnga" delngan ou ltelr loading selbe lsar 0,888, dan indikator 
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"Total Aselt" delngan oultelr loading selbelsar 0,918. Selmula indikator ini melmiliki oultelr 

loading yang cu lkulp tinggi, telrultama Total Ase lt dan Tingkat su lkul bulnga. 

3. Variabell lateln "Karaktelristik Pelrulsahaan" diu lkulr ole lh indikator "U lkulran Pelrulsahaan" 

de lngan oulte lr loading se lbe lsar -0,641 dan indikator "U lmulr Pelrulsahaan" de lngan oultelr 

loading se lbelsar 0,753. Keldula indikator ini me lmiliki oultelr loading yang cu lkulp tinggi. 

4. Variabell lateln "Kinelrja Kelulangan" diulkulr olelh indikator "E lPS" delngan oultelr loading 

selbe lsar 0,888, indikator "Ju lmlah Saham" delngan oultelr loading selbe lsar 0,803, dan 

indikator "PElR" delngan ou ltelr loading selbe lsar 0,700. Se lmula indikator ini melmiliki 

oultelr loading yang cu lkulp tinggi, telrultama E lPS. 

5. Variabell lateln "Nilai Pe lrulsahaan" diu lkulr ole lh indikator "Pe lrtu lmbulhan Pelnjulalan" 

de lngan oultelr loading se lbelsar 0,485, indikator "ROA" de lngan ou ltelr loading selbelsar 

0,759, dan indikator "ROE l" delngan oultelr loading selbe lsar 0,827. Indikator ROE l dan 

ROA melmiliki ou ltelr loading yang cu lkulp tinggi, seldangkan Pe lrtu lmbulhan Pelnjulalan 

melmiliki oulte lr loading yang le lbih re lndah. 

6. Variabell lateln "Strulktulr Modal" diu lkulr olelh indikator "Divide ln" delngan oultelr loading 

selbe lsar -0,614, indikator "E lkulitas" delngan oultelr loading selbelsar 0,975, dan indikator 

"Total liabilitas" de lngan oultelr loading selbelsar 0,969. Se lmula indikator ini melmiliki 

oultelr loading yang tinggi, te lrultama E lkulitas dan Total liabilitas. 

Se lcara kelsellulrulhan, tabell ini melmbelrikan informasi pe lnting telntang kontribu lsi se ltiap 

indikator dalam me lngulkulr variabe ll late lnnya dalam mode ll yang dianalisis. 

 

 

Gambar 4. PLS-SEM; Data >> PLS-SEM Algorithm Results 

 

Gambar diatas ini me lrelprelse lntasikan modell analisis fulndamelntal makro dan mikro 

telrhadap nilai pe lrulsahaan de lngan strulktulr modal, kinelrja kelulangan, dan karaktelristik 

pe lrulsahaan me lnggu lnakan algoritma PLS-SE lM (Partial Le last Squ larels - Stru lctu lral E lqulation 
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Modelling).Pada bagian Fu lndamelntal Makro, te lrdapat faktor-faktor se lpelrti Inflasi, Tingkat 

Su lkul Bulnga, dan Ku lrs yang dapat melmpe lngaru lhi Strulktulr Modal pe lrulsahaan.Strulktulr Modal 

ke lmuldian me lmpelngarulhi faktor-faktor se lpe lrti Divide ln, E lkulitas, dan Total Liabilitas. Strulktulr 

Modal ju lga te lrkait delngan Kine lrja Kelulangan yang diu lkulr delngan E lPS (Elarning Pe lr Share l) 

dan Julmlah Saham. 

Kine lrja Kelulangan ju lga dipelngaru lhi olelh faktor PE lR (Pricel to Elarnings Ratio) yang 

melwakili Nilai Pe lrulsahaan.Pada bagian Fu lndame lntal Mikro, te lrdapat faktor-faktor se lpelrti 

Total Ase lt dan DAR (Delbt to Asselt Ratio) yang dapat me lmpelngarulhi Nilai Pe lrulsahaan.Nilai 

Pe lrulsahaan itu l selndiri diulkulr delngan indikator ROA (Re ltulrn on Asselts) dan ROEl (Reltulrn on 

E lqulity).Karakte lristik Pelrulsahaan ju lga dipelrtimbangkan dalam mode ll ini, delngan faktor-

faktor se lpelrti Ulkulran Pe lrulsahaan dan U lmulr Pe lrulsahaan.Se lcara ke lse llulrulhan, modell ini 

melnggambarkan hu lbulngan antara faktor-faktor fu lndamelntal makro dan mikro de lngan nilai 

pe lrulsahaan, selrta bagaimana stru lktulr modal, kinelrja kelulangan, dan karaktelristik pelrulsahaan 

saling telrkait dalam melmpe lngaru lhi nilai pelrulsahaan. 

 

 

Gambar 5. Graphic Setelah Olah Data PLS-SEM Algorithm Results  

 

Gambar diatas ini me lrulpakan hasil dari analisis PLS-SElM (Partial Lelast Squlare ls - 

Strulctu lral Elqulation Modelling) yang me lnulnjulkkan hu lbulngan dan pelngarulh antara faktor-

faktor fu lndamelntal makro, fulndamelntal mikro, stru lktulr modal, kinelrja kelulangan, dan 

karakte lristik pelrulsahaan telrhadap nilai pe lrulsahaan. Angka-angka pada garis pe lnghulbulng 

melrulpakan nilai koe lfisieln jalulr yang me lnulnjulkkan kelkulatan hulbulngan antara variabe ll-

variabe ll telrselbult Selcara lelbih rinci, yaitu l: 

1. Faktor Fu lndamelntal Makro: 

a. Inflasi melmiliki pe lngaru lh positif telrhadap Strulktulr Modal delngan koelfisieln 

0,892. 
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b. Tingkat su lkul bulnga melmiliki pelngaru lh nelgatif telrhadap Strulktulr Modal 

delngan koe lfisieln -0,041. 

c. Ku lrs me lmiliki pe lngaru lh nelgatif te lrhadap Stru lktulr Modal de lngan koelfisieln -

0,950. 

2. Strulktulr Modal: 

a. Strulktulr Modal melmiliki pe lngaru lh positif te lrhadap Divide ln delngan koe lfisieln 

0,960 dan E lkulitas de lngan koelfisie ln 0,972. 

b. Strulktulr Modal melmiliki pe lngaru lh nelgatif telrhadap Total Liabilitas delngan 

koelfisieln -0,997. 

3. Kinelrja Ke lulangan: 

a. Strulktulr Modal melmiliki pelngarulh nelgatif telrhadap E lPS delngan koelfisieln -

0,066 dan Ju lmlah Saham de lngan koe lfisieln 0,881. 

b. ElPS me lmiliki pelngarulh positif telrhadap PE lR delngan koelfisieln 0,326. 

c. Ju lmlah Saham melmiliki pe lngarulh nelgatif telrhadap PElR delngan koelfisieln -

0,275. 

4. Nilai Pe lrulsahaan: 

a. PE lR melmiliki pelngaru lh positif telrhadap Nilai Pe lrulsahaan de lngan koe lfisieln 

0,687. 

b. Nilai Pe lrulsahaan me lmiliki pe lngaru lh positif te lrhadap ROA delngan koe lfisieln 

0,760 dan ROE l delngan koelfisie ln 0,827. 

5. Faktor Fu lndame lntal Mikro: 

a. Total Ase lt melmiliki pelngarulh positif telrhadap Kinelrja Kelulangan delngan 

koelfisieln 0,648. 

b. DAR melmiliki pe lngaru lh nelgatif telrhadap Kine lrja Kelulangan de lngan koe lfisieln 

-0,426. 

6. Karakte lristik Pelrulsahaan: 

a. Kinelrja Kelulangan me lmiliki pelngarulh nelgatif telrhadap Ulkulran Pe lrulsahaan 

delngan koe lfisieln -0,558 dan Ulmulr Pelrulsahaan de lngan koe lfisieln 0,895. 

 

Delngan delmikian, gambar diatas ini me lmbelrikan informasi te lntang hu lbulngan dan 

pelngarulh antara belrbagai faktor dalam modell pelne llitian, se lrta belsaran koelfisieln jalulr yang 

me lnu lnjulkkan kelkulatan hu lbulngan telrselbult. 

 



 
 

e-ISSN : 3031-3384, p-ISSN : 3031-3392, Hal 27-45 
 

 

Gambar 6. Data Bootstrapping 

 

Pada gambar diatas yang ditampilkan, te lrlihat selbulah mode ll strulktulral yang 

melnulnjulkkan hu lbulngan antara belrbagai variabe ll lateln dan indikator dalam konte lks pe lnellitian 

di bidang ke lulangan ataul bisnis. Be lriku lt adalah analisisnya: 

1. Modell telrdiri dari belbe lrapa variabell lateln u ltama, yaitu l Fulndamelntal Makro, 

Fu lndamelntal Mikro, Karaktelristik Pe lrulsahaan, Kinelrja Kelulangan, Nilai Pe lrulsahaan, 

dan Strulktulr Modal. 

2. Variabell lateln Fulndame lntal Makro diu lkulr olelh indikator Inflasi (0,024) dan Ku lrs (-

0,000). Variabell ini melmiliki pelngarulh langsulng te lrhadap Kinelrja Kelulangan (0,506) 

dan Strulktulr Modal (0,361). 

3. Variabell lateln Fu lndamelntal Mikro diulkulr olelh indikator DAR (0,043) dan Total Ase lt 

(0,569). Variabell ini me lmiliki pelngaru lh langsu lng telrhadap Kinelrja Kelulangan (0,220). 

4. Variabell late ln Karakte lristik Pelrulsahaan diu lkulr olelh indikator U lkulran Pelrulsahaan (-

0,322) dan U lmulr Pelrulsahaan (0,136). Variabell ini me lmiliki pelngaru lh langsulng 

telrhadap Nilai Pe lrulsahaan (0,622). 

5. Variabell late ln Kinelrja Kelulangan diulkulr ole lh indikator E lPS (0,853), Ju lmlah Saham 

(0,000), dan PE lR (0,576). Variabell ini me lmiliki pelngarulh langsu lng te lrhadap Nilai 

Pe lrulsahaan (0,876). 

6. Variabell late ln Nilai Pe lrulsahaan tidak melmiliki indikator yang ditampilkan pada 

gambar. 

7. Variabell late ln Strulktulr Modal diu lkulr olelh indikator Divideln (-0,000), E lkulitas (0,000), 

dan Total liabilitas (0,960). Variabe ll ini melmiliki pelngarulh langsulng telrhadap Nilai 

Pe lrulsahaan (0,374). 

8. Variabell late ln Nilai Pe lrulsahaan ju lga dipelngarulhi selcara langsu lng ole lh variabell 

Tingkat su lkul bulnga (0,023). 
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9. Jalu lr pelngarulh yang signifikan (belrdasarkan nilai koelfisieln yang ditampilkan) te lrlihat 

dari Fu lndamelntal Makro ke l Kine lrja Kelulangan (0,506), Fu lndamelntal Makro ke l 

Strulktulr Modal (0,361), Strulktulr Modal kel Nilai Pelrulsahaan (0,374), Kinelrja 

Kelulangan kel Nilai Pelrulsahaan (0,876), dan Karakte lristik Pelrulsahaan ke l Nilai 

Pe lrulsahaan (0,622). 

Se lcara kelsellulrulhan, gambar diatas ini me lmbe lrikan gambaran telntang hulbulngan 

stru lktulral antara be lrbagai faktor fulndame lntal, kinelrja kelulangan, karaktelristik pe lrulsahaan, 

stru lktulr modal, dan nilai pe lrulsahaan dalam konte lks pelnellitian di bidang kelulangan atau l 

bisnis.  

 

Gambar 7. Data Path Coefficients 

 

Be lrdasarkan tabell diatas Path coe lfficielnts telrselbult, kita dapat melnganalisis hulbulngan 

antara variabell-variabell dalam mode ll selbagai belrikult: 

1. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,426) te lrhadap Karaktelristik 

Pe lrulsahaan namu ln tidak signifikan se lcara statistik (p-valu lel = 0,145 > 0,05). 

2. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh positif (0,105) telrhadap Kinelrja Kelulangan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,506 > 0,05). 

3. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,066) te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,764 > 0,05). 

4. Fu lndamelntal Makro me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,041) te lrhadap Strulktulr Modal 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,374 > 0,05). 

5. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,686) te lrhadap Karakte lristik 

Pe lrulsahaan namu ln tidak signifikan (p-valu le l = 0,220 > 0,05). 

6. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh positif (0,648) telrhadap Kine lrja Kelulangan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,569 > 0,05). 
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7. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh nelgatif (-1,282) te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,465 > 0,05). 

8. Fu lndamelntal Mikro me lmiliki pelngarulh positif yang signifikan (0,977) te lrhadap 

Strulktulr Modal (p-valu lel = 0,000 < 0,05). 

9. Karaktelristik Pelrulsahaan melmiliki pelngaru lh positif (0,622) te lrhadap Kinelrja 

Kelulangan namu ln tidak signifikan (p-valu le l = 0,283 > 0,05). 

10. Karaktelristik Pelrulsahaan melmiliki pelngaru lh positif (0,072) te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,876 > 0,05). 

11. Kine lrja Kelulangan me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,275) te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,576 > 0,05). 

12. Strulktulr Modal me lmiliki pelngarulh nelgatif (-0,997) te lrhadap Kinelrja Kelulangan 

namuln tidak signifikan (p-valu le l = 0,361 > 0,05). 

13. Strulktulr Modal me lmiliki pelngarulh positif (0,326) telrhadap Nilai Pe lrulsahaan namu ln 

tidak signifikan (p-valu lel = 0,853 > 0,05). 

14. Be lrdasarkan analisis telrselbult, hanya pelngaru lh Fulndamelntal Mikro telrhadap Strulktulr 

Modal yang signifikan se lcara statistik delngan koelfisieln jalu lr selbelsar 0,977.  

Se lmelntara pelngaru lh antara variabell lainnya tidak signifikan se lcara statistik. 

 

Gambar 8. Data Total Indirect Effects 

 

Belrdasarkan tabe ll "Total indirelct elffelcts - Melan, STDElV, T valulels, p valulels" yang 

ditampilkan.Tabell ini melnulnjulkkan elfelk tidak langsu lng (indirelct elffelcts) dari be lbelrapa 

variabe ll indelpelnde ln telrhadap variabell delpe lndeln dalam sulatu l mode ll. Elfelk tidak langsu lng ini 

telrjadi keltika pelngaru lh variabell indelpelnde ln telrhadap variabe ll delpe lnde ln dimeldiasi atau l 

dipelrantarai ole lh variabe ll lain dalam mode ll. 

1. E lfelk tidak langsu lng telrbelsar adalah dari "Fu lndamelntal Mikro -> Kine lrja Kelulangan" 

de lngan nilai sampe ll me lan -1,060 dan nilai T statistik 1,231 (p-valu lel 0,200). Me lskipuln 

e lfelknya culkulp belsar, namuln tidak signifikan selcara statistik pada tingkat signifikansi 

5%. 
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2. E lfelk tidak langsu lng keldula telrbelsar adalah dari "Fu lndame lntal Mikro -> Nilai 

Pe lrulsahaan" delngan nilai sampe ll melan 0,411 dan nilai T statistik 1,739 (p-valu le l 

0,784). E lfelk ini ju lga tidak signifikan selcara statistik. 

3. E lfelk tidak langsulng dari "Fu lndamelntal Makro -> Kine lrja Kelulangan" dan 

"Fulndame lntal Makro -> Nilai Pe lrulsahaan" melmiliki nilai sampell me lan ne lgatif (-

0,203 dan -0,005) dan tidak signifikan se lcara statistik. 

4. E l fe lk tidak langsulng dari "Karakte lristik Pelrulsahaan -> Nilai Pe lrulsahaan" melmiliki 

nilai sampell melan -0,069 dan nilai T statistik 0,409 (p-valu lel 0,683), yang julga tidak 

signifikan. 

5. E lfelk tidak langsu lng dari "Strulktulr Modal -> Nilai Pelrulsahaan" adalah yang paling 

ke lcil delngan nilai sampe ll melan 0,109 dan nilai T statistik 0,354 (p-valu lel 0,723), yang 

tidak signifikan. 

Se lcara kelsellulrulhan, gambar diatas ini melnulnjulkkan bahwa elfelk tidak langsu lng dari 

be lrbagai variabe ll indelpe lndeln telrhadap variabell de lpelndeln dalam mode ll ini tidak signifikan 

selcara statistik pada tingkat signifikansi 5%. Namu ln, be lbelrapa elfelk tidak langsu lng melmiliki 

nilai yang cu lkulp belsar, selpelrti dari "Fulndamelntal Mikro -> Kinelrja Kelulangan" dan 

"Fulndame lntal Mikro -> Nilai Pe lrulsahaan". 

 

 

Gambar 9. Outer Loadings 

 

Tabell Ou ltelr Loadings te lrse lbult melnampilkan hasil statistik dari be lbe lrapa variabell yang 

telrkait de lngan kinelrja pelrulsahaan, selpelrti rasio kelulangan, ulkulran pelrulsahaan, dan 

karakte lristik pelrulsahaan.analisis dari gambar diatas yaitu l: 

1. Variabell "Divideln <- Stru lktulr Modal" me lmiliki nilai T statistik telrtinggi yaitu l 6,511 

de lngan p-valu le l 0,000. Ini melngindikasikan bahwa variabe ll telrselbult melmiliki 

pe lngaru lh yang signifikan te lrhadap modell. 
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2. Variabell "E lPS <- Kinelrja Kelulangan" ju lga melmiliki nilai T statistik yang tinggi yaitul 

23,205 delngan p-valu lel 0,000, melnulnjulkkan pelngarulh yang signifikan. 

3. Variabell "Total Ase lt <- Fulndamelntal Mikro" me lmiliki nilai T statistik 37,349 de lngan 

p-valu lel 0,000, yang ju lga sangat signifikan. 

4. Variabell "Total liabilitas <- Stru lktulr Modal" melmiliki nilai T statistik 106,560 de lngan 

p-valu lel 0,000, yang me lrulpakan nilai T statistik te lrtinggi dalam tabe ll. 

5. Variabell "Ulmulr Pelrulsahaan <- Karakte lristik Pe lrulsahaan" melmiliki nilai T statistik 

1,492 delngan p-valu lel 0,136, yang tidak signifikan pada tingkat signifikansi 5%. 

Se lcara u lmulm, gambar diatas ini me lmbelrikan informasi pe lnting telntang signifikansi 

pelngarulh be lrbagai variabell te lrhadap mode ll yang diu lji. Variabell delngan nilai T statistik tinggi 

dan p-valu le l relndah melnu lnjulkkan pelngarulh yang signifikan, se lmelntara variabe ll de lngan nilai 

T statistik relndah dan p-valu le l tinggi tidak signifikan dalam mode ll te lrse lbult. 

 

PEMBAHASAN 

Pe lnellitian telrdahu llul yang melne lrima ataul melnolak, selrta melnje llaskan pelrbeldaan 

indikator yang digu lnakan, belriku lt adalah pelnjellasan: 

1. H1 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif te lrhadap nilai pelrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) 

julga me lnelmulkan bahwa profitabilitas be lrpelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan. 

b. Pe lnellitian telrdahu llul yang me lnolak: Felrnandels Moniaga (2013) me lne lmulkan 

bahwa profitabilitas tidak be lrpelngarulh telrhadap nilai pe lrulsahaan. 

2. H2 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Modal 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa strulktulr modal belrpelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) ju lga me lnelmulkan bahwa 

profitabilitas belrpe lngaru lh positif telrhadap stru lktulr modal. 

3. H3 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Kelulangan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap kine lrja kelulangan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) 
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julga melne lmulkan bahwa profitabilitas be lrpe lngaru lh positif telrhadap kine lrja 

kelulangan. 

4. H4 : Fu lndame lntal Makro belrpelngarulh signifikan telrhadap Karakte lristik Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap karakte lristik pe lrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l 

(2013) ju lga melne lmulkan bahwa profitabilitas be lrpelngarulh positif te lrhadap 

karaktelristik pelrulsahaan. 

5. H5 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Modal 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa strulktulr modal belrpelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) ju lga me lnelmulkan bahwa 

profitabilitas belrpe lngaru lh positif telrhadap stru lktulr modal. 

6. H6 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Kelulangan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap kine lrja kelulangan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) 

julga melne lmulkan bahwa profitabilitas be lrpe lngaru lh positif telrhadap kine lrja 

kelulangan. 

7. H7 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Karakte lristik Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap karakte lristik pe lrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l 

(2013) ju lga melne lmulkan bahwa profitabilitas be lrpelngarulh positif te lrhadap 

karaktelristik pelrulsahaan. 

8. H8 : Fu lndame lntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif te lrhadap nilai pelrulsahaan. Wirajaya, Ary dan Ayu l (2013) 

julga me lnelmulkan bahwa profitabilitas be lrpelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan. 

9. H9 : Stru lktulr Modal belrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Kelulangan 
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a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal belrpe lngaru lh positif telrhadap kine lrja 

kelulangan. 

10. H10 : Karakte lristik Pelrulsahaan be lrpelngaru lh signifikan telrhadap Kine lrja Kelulangan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap kinelrja ke lulangan. 

11. H11 : Stru lktulr Modal belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa strulktulr modal belrpelngarulh positif telrhadap nilai 

pelrulsahaan. 

12. H12 : Kinelrja Ke lulangan belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap nilai pe lrulsahaan. 

13. H13 : Karakte lristik Pelrulsahaan be lrpelngaru lh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

a. Pe lnellitian te lrdahu llul yang melndu lkulng: Prase ltia, Ta’dir Elko.,dkk (2014) 

me lnelmulkan bahwa stru lktulr modal, u lkulran pelrulsahaan, dan risiko pe lrulsahaan 

belrpe lngarulh positif telrhadap nilai pe lrulsahaan. 

Dalam pelnellitian telrdahu llul, be lbelrapa pelnellitian melnelmulkan bahwa stru lktulr modal, 

ulku lran pelrulsahaan, dan risiko pelrulsahaan belrpe lngaru lh positif te lrhadap nilai pelrulsahaan, 

kine lrja kelulangan, dan karakte lristik pelrulsahaan. Namu ln, belbelrapa pelnellitian julga 

me lnelmulkan bahwa profitabilitas tidak be lrpelngarulh te lrhadap nilai pelrulsahaan. 

 

KESIMPULAN 

Belrdasarkan hasil analisis hu lbulngan antar variabe ll mellalu li pe lnguljian hipotelsis, dapat 

disimpullkan selbagai be lrikult: 

1. Faktor fu lndamelntal makro, yaitu l inflasi, tingkat su lkul bulnga, dan kulrs, me lmiliki 

pelngarulh signifikan telrhadap strulktulr modal (H2 ditelrima), namu ln tidak be lrpelngarulh 

langsu lng te lrhadap kine lrja ke lulangan (H3 ditolak) dan karakte lristik pe lrulsahaan (H4 

ditolak). Me lskipu ln delmikian, faktor fulndame lntal makro melmiliki pelngaru lh tidak 

langsu lng telrhadap nilai pe lrulsahaan (H1 ditelrima) me llalu li strulktulr modal dan kine lrja 

kelulangan. 
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2. Faktor fulndamelntal mikro, yaitu l total ase lt dan delbt to asselt ratio (DAR), me lmiliki 

pelngarulh signifikan te lrhadap strulktulr modal (H5 ditelrima) dan kine lrja kelulangan (H6 

ditelrima), namu ln tidak belrpe lngarulh langsu lng te lrhadap karaktelristik pelrulsahaan (H7 

ditolak). Faktor fu lndamelntal mikro julga me lmiliki pe lngaru lh tidak langsu lng te lrhadap 

nilai pelrulsahaan (H8 dite lrima) me llalu li kinelrja kelulangan. 

3. Strulktulr modal melmiliki pe lngaru lh signifikan te lrhadap kinelrja ke lulangan (H9 

ditelrima) dan ju lga melmiliki pelngarulh tidak langsu lng telrhadap nilai pelrulsahaan (H11 

ditelrima) mellalu li kine lrja kelulangan. 

4. Karakte lristik pelrulsahaan, selpelrti ulkulran pe lrulsahaan dan u lmulr pelrulsahaan, me lmiliki 

pelngarulh signifikan telrhadap kinelrja kelulangan (H10 dite lrima), namu ln tidak 

belrpe lngarulh langsu lng telrhadap nilai pe lrulsahaan (H13 ditolak). 

5. Kinelrja kelulangan, yang diu lkulr delngan price l to e larnings ratio (PE lR), me lmiliki 

pelngarulh signifikan langsu lng telrhadap nilai pe lrulsahaan (H12 dite lrima). 

Se lcara kelsellulrulhan, hasil analisis me lnulnjulkkan bahwa faktor fu lndame lntal makro dan 

mikro, stru lktulr modal, kine lrja kelulangan, dan karaktelristik pelrulsahaan saling telrkait dan 

belrpe lngarulh telrhadap nilai pe lrulsahaan, baik se lcara langsu lng maulpuln tidak langsulng. 

Pe lngellolaan yang baik te lrhadap faktor-faktor te lrselbult sangat pe lnting u lntulk melningkatkan 

nilai pelrulsahaan dalam indu lstri farmasi di Indonelsia. 

 

SARAN 

Fu lndame lntal makro haru ls lelbih Melmahami dampak makroe lkonomi se lpe lrti inflasi, 

su lku l bulnga, dan ke lbijakan pelmelrintah bisa melmbantu l pe lrulsahaan melmbulat ke lpultulsan yang 

le lbih baik te lrkait stru lktulr modal dan stratelgi opelrasional. 

Fu lndame lntal mikro haru ls lelbih fokuls dan melmahami manaje lmeln ke lulangan intelrnal, 

elfisielnsi opelrasional.Strulktull modal haru ls melmpelrhatikan kelselimbangan antara hu ltang dan 

elku litas ulntulk melmaksimalkan kinelrja kelulangan dan nilai pelrulsahaan.karakte lristik 

pelrulsahaan.haruls le lbih Me lmpelrhatikan karakte lristik intelrnal se lpelrti ulkulran pelrulsahaan, 

dive lrsifikasi produ lk.kine lrja ke lulangan haruls lelbih melmpe lrhatikan Pelrulsahaan haruls te lruls 

me lmantaul dan me lningkatkan kine lrja kelulangan. Indikator kine lrja selpe lrti profitabilitas, 

likuliditas, dan elfisielnsi ope lrasional haru ls melnjadi foku ls u ltama ulntulk melmastikan 

pelrtu lmbu lhan nilai pelrulsahaan yang belrke llanju ltan. 
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