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Abstract. This relselarch aims to ulndelrstand thel factors that influlelncel thel valulel of oil and gas selctor 
companiels on thel Indonelsia Stock Elxchangel (BElI) for 3 oil and gas companiels in Indonelsia throulgh 
macro and micro fulndamelntal analysis. This selctor is crulcial for thel elconomy, influlelncing thel coulntry's 
incomel and elconomic stability. This relselarch involvels intelrvelning variablels sulch as ownelrship 
strulctulrel, financial pelrformancel, and capital strulctulrel. Thel relsullts of thel PLS-SElM analysis show that 
ownelrship strulctulrel doels not havel a strong rellationship with financial pelrformancel or company valulel, 
althoulgh institultional and pulblic ownelrship may havel an influlelncel. Micro fulndamelntals sulch as 
elxchangel ratels and delbt ratios (DAR and DElR) havel a significant impact; Thel elxchangel ratel has a 
nelgativel elffelct on financial pelrformancel, whilel a highelr delbt ratio reldulcels company valulel. Financial 
pelrformancel, melasulreld throulgh ElPS, ROEl, and DAR, grelatly influlelncels company valulel. 
Bootstrapping analysis shows that ownelrship strulctulrel, macro fulndamelntals and micro fulndamelntals 
havel a significant elffelct on financial pelrformancel and company valulel. Financial pelrformancel is thel 
main factor that deltelrminels company valulel. This relselarch elmphasizels thel importancel of stratelgiels to 
improvel financial pelrformancel and elffelctivel ownelrship managelmelnt to increlasel company valulel in thel 
Indonelsian oil and gas indulstry. Thel relselarch relsullts providel valulablel insights for company managelrs, 
invelstors and fultulrel relselarchelrs to delvellop belttelr stratelgiels. 
Keywords: Macro Fulndamelntals, Micro Fulndamelntals, Company Valulel, Financial Pelrformancel, Capital 
Strulctulrel, Ownelrship Strulctulrel. 
 
Abstrak. Penelitian ini bertujuan memahami faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan sektor minyak 
dan gas di Bulrsa Elfelk Indonelsia (BElI) pada 3 pelrulsahaan migas di Indonelsia mellaluli analisis 
fulndamelntal makro dan mikro. Selktor ini krulsial bagi pelrelkonomian, melmelngarulhi pelndapatan dan 
kelstabilan elkonomi nelgara. Pelnellitian ini mellibatkan variabell intelrvelning selpelrti strulktulr 
kelpelmilikan, kinelrja kelulangan, dan strulktulr modal. Hasil analisis PLS-SElM melnulnjulkkan strulktulr 
kelpelmilikan tidak melmiliki hulbulngan kulat delngan kinelrja kelulangan maulpuln nilai pelrulsahaan, 
melskipuln kelpelmilikan institulsional dan pulblik mulngkin belrpelngarulh. Fulndamelntal mikro selpelrti nilai 
kulrs dan rasio ultang (DAR dan DElR) belrdampak signifikan; nilai kulrs belrpelngarulh nelgatif telrhadap 
kinelrja kelulangan, seldangkan rasio ultang lelbih tinggi melnulrulnkan nilai pelrulsahaan. Kinelrja kelulangan, 
diulkulr mellaluli ElPS, ROEl, dan DAR, sangat melmelngarulhi nilai pelrulsahaan. Analisis bootstraping 
melnulnjulkkan bahwa strulktulr kelpelmilikan, fulndamelntal makro, dan fulndamelntal mikro belrpelngarulh 
signifikan telrhadap kinelrja kelulangan dan nilai pelrulsahaan. Kinelrja kelulangan melrulpakan faktor ultama 
yang melnelntulkan nilai pelrulsahaan. Pelnellitian ini melnelkankan pelntingnya stratelgi pelningkatan kinelrja 
kelulangan dan manajelmeln kelpelmilikan yang elfelktif ulntulk melningkatkan nilai pelrulsahaan di indulstri 
minyak dan gas Indonelsia. Hasil pelnellitian melmbelrikan wawasan belrharga bagi pelngellola pelrulsahaan, 
invelstor, dan pelnelliti sellanjultnya ulntulk melngelmbangkan stratelgi yang lelbih baik. 
Kata Kunci: Fulndamelntal Makro, Fulndamelntal Mikro, Nilai Pelrulsahaan, Kinelrja Kelulangan, Strulktulr 

Modal, Strulktulr Kelpelmilikan. 

 

LATAR BELAKANG 

Pe lne llitian ini belrtu ljulan ulntulk melmahami faktor-faktor yang me lmelngarulhi nilai 

pe lrulsahaan dalam se lktor minyak dan gas de lngan be lbelrapa pe lrulsahaan yang telrdaftar di Bu lrsa 
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Elfe lk Indonelsia (BE lI), delngan melnggu lnakan dula pelndelkatan analisis ultama: analisis 

fulndamelntal makro dan analisis fu lndamelntal mikro. 

 Selktor minyak dan gas me lrulpakan salah satu l selktor yang sangat pe lnting bagi su latu l 

nelgara, hal ini dikare lnakan mayoritas aktivitas kita me lme lrlu lkan adanya bantu lan dari selgi 

delktor sulmbelr daya elne lrgi migas, melnjadi salah satu l se lktor telrbelsar tidak hanya di Indone lsia 

te ltapi ju lga dalam skala global, me lnjadikan se lktor migas salah satu l sulmbe lr pelndapatan 

te lrbelsar su latu l ne lgara se lpelrti halnya Indonelsia se lrta belrdampak belsr dalam kelstabilan 

elkonomi su latu l nelgara.  

 Dalam konte lks ini, pelnellitian melngelnai faktor-faktor yang me lmpelngaru lhi nilai 

pelrulsahaan di se lktor minyak dan gas me lnjadi sangat pelnting. Analisis fu lndamelntal makro 

me llipulti variabell-variabe ll selpelrti kondisi e lkonomi makro, pe lrulbahan kelbijakan pe lmelrintah 

te lrkait relgullasi indulstri, dan flu lktulasi harga minyak me lntah global yang melmpe lngaru lhi 

kine lrja ke lse llulrulhan selktor. Selmelntara itu l, analisis fulndamelntal mikro melnitikbe lratkan pada 

variabell-variabell se lpelrti stru lktulr kelpelmilikan pe lrulsahaan, kinelrja kelulangan pe lrulsahaan 

selcara spe lsifik, dan stru lktulr modal yang digu lnakan ole lh pe lrulsahaan dalam me lngellola aselt 

dan u ltangnya. Variabe ll-variabell ini melmiliki pelran krulsial dalam me lnelntulkan daya saing dan 

kelmampulan pe lrulsahaan u lntulk melnghasilkan nilai tambah bagi para pe lme lgang sahamnya. 

 Pelnellitian ini ju lga me llibatkan variabell inte lrvelning, yaitu l strulktulr kelpelmilikan, kine lrja 

kelulangan, dan strulktulr modal pelrulsahaan selbagai variabe ll yang melme ldiasi hulbulngan antara 

analisis fulndamelntal makro dan mikro de lngan nilai pelrulsahaan. Hal ini be lrtu ljulan u lntulk 

me lmahami melkanismel intelrnal yang me lnghu lbulngkan variabell-variabe ll e lkstelrnal (makro) 

dan inte lrnal (mikro) delngan hasil akhir be lrulpa nilai pe lrulsahaan. Nilai pelrulsahaan adalah 

su latul indikator yang me lnulnjulkkan kelbelrhasilan su latu l pe lrulsahaan dalam me lncapai tuljulan 

bisnisnya. Nilai pelrulsahaan yang stabil dan me lningkat dapat melningkatkan ke lpelrcayaan 

masyarakat se lrta invelstor yang be lrpelngaru lh te lrhadap kinelrja sulatu l pelrulsahaan.  

 Belrdasarkan pelne llitian selbellulmnya te llah melnulnjulkkan bahwa stru lktulr kelpelmilikan, 

kine lrja kelulangan, dan stru lktulr modal melmiliki pelngaru lh telrhadap nilai pe lrulsahaan. Stru lktulr 

kelpe lmilikan dapat me lmpelngarulhi nilai pelrulsahaan de lngan cara melmpe lngaru lhi kelpultulsan 

kelulangan pelru lsahaan. Kinelrja kelulangan, selpe lrti laba dan pelrtu lmbulhan, julga melmpe lngaru lhi 

nilai pe lrulsahaan delngan cara melmpelngaru lhi kelpelrcayaan invelstor. Stru lktulr modal, yang 

te lrdiri dari u ltang dan elkulitas, julga melmpe lngaru lhi nilai pelrulsahaan delngan cara 

me lmpelngarulhi biaya modal dan risiko ke lulangan pelrulsahaan. Namu ln, pelnellitian selbellulmnya 

julga me lnulnjulkkan bahwa faktor-faktor makro dan mikro e lkonomi me lmiliki pelngaru lh 

te lrhadap nilai pelrulsahaan.  
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 Faktor-faktor makro e lkonomi se lpelrti sulkul bulnga, inflasi, dan pelrtu lmbulhan e lkonomi 

dapat me lmpelngarulhi nilai pelrulsahaan de lngan cara melmpelngaru lhi biaya modal dan kine lrja 

kelulangan pelrulsahaan. Faktor-faktor mikro e lkonomi selpelrti kinelrja indulstri, kulalitas 

manaje lmeln, dan kulalitas produlk ju lga melmpe lngaru lhi nilai pelrulsahaan de lngan cara 

me lmpelngarulhi kinelrja ke lulangan dan stru lktulr modal pelrulsahaan. 

 Delngan delmikian, pelnellitian ini belrtu ljulan u lntulk melnganalisis pelngaru lh fulndamelntal 

makro dan fu lndamelntal mikro telrhadap nilai pe lrulsahaan delngan stru lktulr kelpelmilikan, kine lrja 

kelulangan, dan stru lktulr modal selbagai variabell intelrvelning pada pelrulsahaan selktor minyak 

dan gas yang telrdaftar di Bu lrsa E lfelk Indone lsia. Pe lnellitian ini diharapkan dapat melmbe lrikan 

kontribulsi pada te lori dan praktik dalam me lningkatkan nilai pe lrulsahaan selrta dapat 

me lmbelrikan informasi bagi pe lnelliti sellanjultnya yang te lrtarik me lnggu lnakan topik yang sama 

delngan harapan akan mne lghasilkan informasi yang le lbih baik. 

 

METODE PENELITIAN 

Meltode l pelne llitian yang digu lnakan dalam stu ldi ini adalah me ltodel kulantitatif delngan 

pelnde lkatan analisis data selkulnde lr. Data yang digu lnakan belrulpa laporan tahulnan (annulal 

relport) dari tiga pe lrulsahaan minyak dan gas yang te lrdaftar di Bulrsa Elfelk Indonelsia sellama 

pelriodel 10 tahu ln, yaitu l dari tahuln 2013 hingga 2022. Alat analisis yang digu lnakan dalam 

pelne llitian ini adalah SmartPLS, de lngan me ltodel analisis Partial Le last Squ larels Strulctu lral 

Elqu lation Mode lling (PLS-SE lM) dan telknik bootstrapping u lntulk me lngu lji hipote lsis dan 

validitas mode ll. Pe lnggu lnaan SmartPLS me lmulngkinkan u lntulk me lnangani mode ll yang 

komplelks delngan banyak variabe ll late ln dan indikator, se lrta melmbe lrikan elstimasi yang aku lrat 

me lskipu ln de lngan sampell yang rellatif kelcil. Prose ls analisis dilaku lkan delngan tahapan 

pelngu lmpullan data, pe lngolahan data, pelmbulatan modell stru lktulral, elvalulasi modell 

pelngu lku lran, dan inte lrpreltasi hasil. Mellalu li pe lndelkatan ini, pe lnellitian diharapkan dapat 

me lmbelrikan gambaran yang kompre lhelnsif melnge lnai kinelrja dan faktor-faktor yang 

me lmpelngarulhi kinelrja pe lrulsahaan minyak dan gas di Indone lsia se llama pelriode l yang ditelliti. 

Variabel Penelitian 

Variabel Notasi Indikator 
Fulndamelntal Makro X1.1 Inflasi 
 X1.2 Tingkat Sulkul Bulnga 
 X1.3 Nilai Kulrs 
Fulndamelntal Mikro X2.1 FZ 
 X2.2 DR 
 X2.3 DPR 
Strulktulr Ke lpelmilikan Z1.1 Manajelrial 
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 Z1.2 Institulsional 
 Z1.3 Pulblik 
 Z1.4 Pe lmelrintahan 
 Z1.5 Asing 
Kinelrja Ke lulangan Z2.1 ROA 
 Z2.2 ROE l 
 Z2.3 ElPS 
Strulktulr Modal Z3.1 DAR 
 Z3.2 DE lR 
Nilai Pelrulsahaan Y1.1 PElR 
 Y1.2 PBV 
 Y1.3 Closing Pricel 
 Y1.4 Laba Belrsih pelr Saham 

 

Hipotesis Penelitian 

H1 : Fu lndamelntal Makro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

H2 : Fu lndamelntal Makro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Kelpelmilikan 

H3 : Fu lndamelntal Makro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Kinelrja kelulangan 

H4 : Fu lndamelntal Makro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Modal 

H5 : Fu lndamelntal Mikro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Kelpelmilikan 

H6 : Fu lndamelntal Mikro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Kinelrja Kelulangan 

H7 : Fu lndamelntal Mikro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Modal 

H8 : Fu lndamelntal Mikro belrpelngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pelru lsahaan 

H9 : Stru lktulr Kelpe lmilikan belrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja kelulangan 

H10 : Stru lktulr Modal belrpe lngaru lh signifikan te lrhadap Kinelrja Kelulangan 

H11 : Stru lktulr Kelpe lmilikan belrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H12 : Kine lrja Kelulangan belrpelngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

H13 : Stru lktulr Modal belrpe lngaru lh signifikan te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

Kerangaka Konseptual 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
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Akuntansi Manajemen 

Dalam Bu lkul belrju ldull “Aku lntansi Manaje lmeln” karya Aprih Santoso, dkk (2023) 

dijellaskan bahwa, Aku lntansi manaje lmeln adalah ku lmpullan informasi ke lulangan yang 

dihasilkan ole lh bagian manajelme ln dari sulatul proseldulr ataul kelgiatan su latul e lntitas ataul 

organisasi yang akan digu lnakan ulntulk me lngambil kelpultulsan e lkonomi u lntulk mellaksanakan 

fulngsi yang ada dalam bidang manaje lme ln. Be lrdasarkan pihak yang me lnggu lnakan informasi, 

yang dimaksu ld delngan akulntansi manaje lmeln adalah salah satu l bidang akulntansi yang 

me lnyajikan belrbagai laporan dari elntitas ataul organisasi te lrtelntul se lbagai tuljulan ultamanya. 

Teori Agency ( Agency Theory ) 

Telori agelncy melmbe lrikan  wawasan  analisis  u lntulk  dapat melngkaji  dampak  dari  

hu lbu lngan ageln delngan principal ataul principal de lngan principal. Tu ljulan  dari  dipisahkannya  

pelnge llolaan  pelrulsahaan dari  kelpe lmilikan  pelrulsahaan, adalah agar  pe lmilik pe lrulsahaan 

me lmpelrole lh kelulntulngan yang selmaksimal mulngkin de lngan biaya yang se le lfisieln mu lngkin  

delngan  dikellolanya  pelrulsahaan  olelh  telnaga-telnaga  profelsional. Jelnseln  &  Melckling  

(1976) me lnyatakan   bahwa   hu lbulngan ke lagelnan mulncull keltika satu l ataul lelbih pihak 

principal me lmpelkelrjakan age ln u lntulk   melmbe lrikan   sulatul   jasa   dan   kelmuldian   

me lndelle lgasikan welwelnang  pe lngambilan  ke lpultulsan  kelpada ageln telrselbult.  Delngan  

delmikian,  selorang ageln wajib  u lntulk  melmpe lrtanggu lngjawabkan  mandat  yang  dibe lrikan  

ole lh principalkelpadanya. Pada  pe lrulsahaan,  hu lbulngan  antara principal dan ageln diwuljuldkan  

dalam  hu lbu lngan  antara pelme lgang  saham  dan  manaje lr.  

Teori Sinyal (Signalling Theory) 

Telori sinyal me lrulpakan cara bagi su latu l pe lrulsahaan me lmbelri sinyal pada konsu lmeln 

dalam melnganalisa laporan kelulangan. Dalam Telori sinyal dapat te lrlihat apakah pe lrulsahaan 

belrkulalitas baik yang dapat me lmbelrikan sinyal pada inve lstor, selhingga invelstor dapat 

me lmbeldakan pelru lsahaan yalng be lrkulalitas baik dan pelrulsahaan belrkulalitas bulrulk (Hartono, 

2005). 

Fundamental Makro  

Analisis fu lndamelntal melngindelntifikasi dan me lngu lkulr faktor–faktor yang melne lntulkan 

nilai intrinsik instru lmeln finansial. Hu lsnan (2015:307) “Analisis fu lndame lntal me lmpelrkirakan 

harga saham dimasa yang akan datang de lngan melngelstimasi faktor-faktor fu lndamelntal yang 

me lmpelngarulhi harga saham dimasa yang akan datang dan me lnelrapkan hu lbulngan variabell-

variabell telrselbult se lhingga dipe lrolelh taksiran harga saham.  

Fundamental Mikro 
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Fu lndame lntal mikro adalah pe lndelkatan dalam melnganalisis dan me lnilai prospelk sulatu l 

pelrulsahaan selcara spelsifik delngan melmelriksa faktor-faktor inte lrnal pelrulsahaan te lrse lbult. 

Dalam me lnganalisis nilai pe lrulsahaan, pelnellitian ini tidak hanya be lrfokuls pada faktor-faktor 

elkste lrnal atau l fulndamelntal makro, teltapi julga mellakulkan elvalu lasi melndalam te lrhadap 

kondisi intelrnal spelsifik pe lrulsahaan mellalu li analisis fu lndamelntal mikro. Analisis ini 

me lmbelrikan wawasan pe lnting te lntang karakte lristik dan kine lrja pelrulsahaan se lcara individu l 

yang dapat melme lngaru lhi nilainya. 

Nilai Perusahaan 

Hu lsnan  (2008)  me lnyatakan,  yang  dimaksu ld  de lngan  nilai  pelrulsahaan  me lrulpakan 

harga  yang be lrseldia  dibayar  olelh  calon  pelmbe lli  apabila  pe lrulsahaan  te lrse lbult  diju lal. 

Apabila   pelru lsahaan  melnawarkan   saham   kel   pulblik   maka   nilai   pe lrulsahaan   akan 

te lrcelrmin pada harga sahamnya. Jadi, de lngan melningkatnya harga saham me lmbulat nilai 

pelrulsahaan   melnjadi   tinggi.  

Struktur Kepemilikan 

Strulktulr kelpelmilikan pe lrulsahaan melnulrult Gabriellla (2011) timbull akibat adanya 

pelrbandingan pe lrse lntasel saham yang dimiliki ole lh pelmilik saham (sharelholdelr) dalam satu l 

pelrulsahaan. Salah satu l kelbijakan pe lrulsahaan ulntulk me lndapatkan modal pe lrulsahaan adalah 

delngan melne lrbitkan saham. Se lmakin banyak saham yan diju lal maka se lmakin banyak pu lla 

saham belre ldar di masyarakat dan saham dapat dimiliki olelh siapa saja yang melmbelli saham 

te lrse lbu lt. Ole lh karelna itu l selbulah pelrulsahaan dapat dimiliki olelh selselorang selcara individu l, 

kellularga, masyarakat lu las (pu lblik), pelmelrintah, pihak asing, mau lpuln orang dalam pe lrulsahaan 

te lrse lbu lt (manajelrial). 

Kinerja Keuangan 

Melnulrult Agu lstiningsih, Su llistyaningsih, dan Pulrwanto (2016), Kapabilitas pe lrulsahaan 

pelrihal pelnge llolaan dan pelnge lndalian sulmbe lr daya yang dimilikinya dalam su latu l pelriode l 

me lnjadi pe lngelrtian dari kinelrja kelulangan, informasi melngelnai kinelrja ke lulangan ini dijadikan 

pelrtimbangan u ltama olelh inve lstor dalam me lngambil ke lpultulsan. Kine lrja ke lulangan 

me lrulpakan se lbulah informasi me lngelnai hasil yang diraih olelh manajelme ln pe lrulsahaan yang 

belrke lnaan delngan pe lngellolaan aselt pe lrulsahaan yang dibare lngi delngan elfelktivitas pada 

pelriodel telrte lntul, informasi ini sangat dibu ltulhkan olelh pelmelgang saham be lse lrta pihak 

belrke lpelntingan lainnya u lntulk melngeltahuli dan melnge lvalulasi tingkat kelbe lrhasilan pelrulsahaan.  

 

 

Struktur Modal 



 

 
e-ISSN : 3031-3384, p-ISSN : 3031-3392, Hal 46-66 

 

 
 
 
 

Pe lngelrtian strulktulr modal belrbelda-belda me lnulrult para ahli, selpelrti melnulrult Riyanto 

(2010:22) stru lktulr modal adalah pe lmbellanjaan pelrmaneln yang dicelrminkan me llaluli 

pe lrimbangan antara modal se lndiri delngan hultang jangka panjang, se ldangkan melnulrult Horne l 

dan John (2010:232) adalah proporsi dari pe lndanaan ataul pelrmodalan pe lrmaneln jangka 

panjang pe lrulsahaan yang diwakili ole lh ultang, saham prelfelreln dan e lkulitas saham biasa. Dari 

ke ldula pe lnge lrtian te lrse lbult dapat ditarik kelsimpu llan bahwa strulktulr modal melrulpakan 

komposisi antara modal se lndiri delngan hultang jangka panjang dalam pe lmbiayaan pelrmaneln. 

 

 
Gambar 1 Kerangka Konseptual 

Dari data indikator dan variabe ll yang tellah dimasulkkan angka data delngan sulmbelr 

annulal relport seltiap PT dan su ldah dise lsulaikan pada seltiap tahulnnya, se lmula indikator 

be lrhasil telrinpult kel dalam SmartPls dan siap u lntulk diu ljikan 

. 

Gambar 2 Uji PLS-SEM Algorithm 1 

Indikator 
Fu lndamelntal 

Makro 
Fulndamelntal 

Mikro 
Kinelrja 

Kelulangan 
Nilai 

Pelrulsahaan 
Strulktulr 

Kelpelmilikan 
Strulktulr 
Modal 

Asing       
Closing price l    0,841   
DAR      0,954 
DElR      -0,920 
DPR  0,685     
DR  0,871     
E lPS   0,738    
FZ  -0,623     
Inflasi -0,880      
Institulsional       
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Laba Belrsih 
pe lr saham 

   0,885   

Managelrial       
Nilai Kulrs 0,887      
PBV    0,368   
PE lR    0,536   
Pe lmelrintahan     -0,357  
Pulblik     0,911  
ROA   0,373    
ROEl   0,835    
Tingkat sulkul 
bu lnga 

-0,501      

 

Tabel 1 Outer Loading Uji PLS-SEM Algorithm 1 

Belrdasarkan gambar yang Anda u lnggah, be lriku lt adalah analisis yang dilaku lkan delngan 

me ltodel PLS-SE lM: 

1. Strulktulr Kelpelmilikan: 

 Asing, Institu lsional, Manaje lrial, Pelmel-tahan, dan Pu lblik adalah indikator dari 

variabe ll late ln Stru lktulr Kelpelmilikan. 

 Koelfisieln jalu lr (path coelfficie lnt) yang signifikan ditu lnjulkkan delngan nilai di atas 

0.1. 

 Hu lbulngan antara Stru lktulr Ke lpelmilikan delngan Kinelrja Kelulangan dan Nilai 

Pe lrulsahaan masing-masing se lbe lsar 0.005 dan 0.083 me lnulnjulkkan hulbulngan yang 

lelmah. 

2. Fu lndame lntal Mikro : 

 Indikator yang digu lnakan adalah Inflasi, Nilai Ku lrs, dan Tingkat Bu lnga. 

 Fu lndamelntal Mikro melmiliki hulbulngan nelgatif yang ku lat delngan Stru lktulr 

Kelpe lmilikan (-0.880) dan Kine lrja Kelulangan (-0.501). 

 Hu lbulngan de lngan Nilai Pelrulsahaan ditu lnjulkkan delngan koelfisieln -0.083, yang 

melnulnjulkkan bahwa pelningkatan faktor fu lndamelntal mikro celndelrulng 

melnulrulnkan nilai pelrulsahaan. 

3. Fu lndame lntal Mikro : 

 Indikator yang digu lnakan adalah DPR, DR, dan FZ. 

 Hu lbulngan delngan Kine lrja Kelulangan adalah positif (0.622), me lnulnjulkkan bahwa 

fulndamelntal mikro yang baik akan me lningkatkan kine lrja ke lulangan. 
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 Koelfisieln hu lbulngan delngan Nilai Pelrulsahaan selbelsar 0.478 melnulnjulkkan bahwa 

pe lningkatan fu lndame lntal mikro ju lga belrhulbulngan positif delngan nilai pelrulsahaan. 

4. Kine lrja Kelulangan : 

 Indikator yang digu lnakan adalah E lPS, ROA, dan ROEl. 

 Hu lbulngan antara Kinelrja Ke lulangan dan Nilai Pe lrulsahaan adalah kulat dan positif 

(0.835), melnulnjulkkan bahwa pelningkatan kinelrja kelulangan akan signifikan 

melningkatkan nilai pelrulsahaan. 

5. Nilai Pe lrulsahaan : 

 Indikator yang digu lnakan adalah Closing Price l, Laba, PBV, dan PE lR. 

 Nilai pelrulsahaan melmiliki koelfisieln selbe lsar 0.591, melnulnjulkkan bahwa faktor-

faktor di atas belrpelran be lsar dalam me lnelntulkan nilai pelrulsahaan. 

6. Fu lndamelntal Mikro (DAR dan DE lR) : 

 Indikator tambahan se lpelrti DAR dan DE lR belrhulbulngan nelgatif de lngan Nilai 

Pe lrulsahaan, masing-masing selbelsar -0.954 dan -0.920, me lnulnjulkkan bahwa 

pe lningkatan rasio u ltang dapat melnulrulnkan nilai pelrulsahaan 

 

Gambar 3 Uji PLS-SEM Algorithm 2 

Analisis yang dilaku lkan delngan meltodel PLS-SE lM melnulnjulkkan hu lbulngan antar 

variabe ll late ln dan indikator de lngan koelfisieln jalulr (path coelfficielnt), data te lrse lbult adalah 

indikator-indikator yang nilai koe lfisielnnya diatas 0,5, belrikult adalah pe lnjellasannya : 

1. Strulktulr Kelpe lmilikan : 

 Indikatornya adalah Institu lsional dan Pu lblik delngan koelfisieln jalulr 0.946 dan 

0.927 masing-masing. 

 Strulktulr Ke lpelmilikan belrhulbulngan positif delngan Kinelrja Ke lulangan (0.244) dan 

Nilai Pe lrulsahaan (0.534), de lngan hulbulngan langsu lng dan tidak langsu lng yang 

le lbih ku lat telrhadap Nilai Pe lrulsahaan. 

2. Fu lndamelntal Mikro (Nilai Ku lrs) : 
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 Melmiliki koelfisieln jalu lr -1.000 yang me lnulnjulkkan pelngarulh sangat ku lat telrhadap 

Fu lndame lntal Mikro lainnya. 

 Hu lbulngan nelgatif delngan Kinelrja Kelulangan (-0.095) melnulnjulkkan bahwa 

pelningkatan nilai ku lrs celndelrulng melnulrulnkan kinelrja kelulangan. 

 Hu lbulngan positif de lngan Strulktulr Kelpe lmilikan (0.128) melnulnjulkkan adanya 

pelngarulh positif melskipu ln kelcil. 

3. Fu lndamelntal Mikro (DPR dan DR) : 

 DPR dan DR belrhulbulngan positif de lngan Fu lndamelntal Mikro (0.752 dan 0.924). 

 Hu lbulngan nelgatif delngan Kinelrja Kelulangan (-0.624) melnulnjulkkan bahwa 

pelningkatan fulndamelntal mikro telrkait ultang ce lndelrulng me lnulrulnkan kinelrja 

kelulangan. 

 Hu lbulngan positif de lngan DAR (0.925) me lnulnjulkkan hulbulngan ku lat antara 

indikator-indikator fu lndamelntal mikro ini. 

4. Kinelrja Kelulangan : 

 Indikatornya adalah ElPS, ROEl, dan DAR. 

 ElPS melmiliki koe lfisieln jalulr 0.790, ROE l 0.732, dan DAR 0.265 me lnulnjulkkan 

hulbulngan yang ku lat delngan Kinelrja Ke lulangan. 

 Kinelrja Kelulangan belrhulbulngan positif delngan Nilai Pe lrulsahaan (0.534) 

me lnulnjulkkan bahwa pelningkatan kine lrja kelulangan akan signifikan me lningkatkan 

nilai pelrulsahaan. 

5. Nilai Pelrulsahaan : 

 Indikatornya adalah Closing Price l, Laba, dan PElR delngan koelfisieln jalu lr 0.903, 

0.932, dan 0.450 masing-masing. 

 Nilai pelrulsahaan be lrhulbulngan kulat delngan indikator-indikator ini, me lnulnjulkkan 

bahwa me lrelka belrpelran belsar dalam me lnelntulkan nilai pelrulsahaan. 

 

 

Gambar 4 Uji Bootstrapping 
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Hasil analisis diatas me lnggu lnakan meltodel Bootstraping, se lbagai belrikult : 

1. Strulktulr Kelpelmilikan (0.438) : 

 Pe lngarulh te lrhadap Nilai Pelrulsahaan (0.983, P-valu le l: 0.000) 

o Strulktulr kelpelmilikan me lmiliki pelngaru lh yang sangat ku lat dan signifikan 

te lrhadap nilai pe lrulsahaan. Artinya, pelrulbahan dalam stru lktulr kelpelmilikan akan 

belrdampak be lsar pada nilai pelrulsahaan. 

2. Fu lndame lntal Makro : 

 Pe lngarulh te lrhadap Kinelrja Kelulangan (0.518, P-valu le l: 0.000) 

o Fu lndame lntal makro me lmiliki pelngarulh signifikan dan positif te lrhadap kine lrja 

kelulangan. Hal ini me lnulnjulkkan bahwa faktor-faktor makro e lkonomi selpe lrti 

inflasi, su lkul bulnga, dan nilai tulkar mata u lang me lmpelngarulhi kine lrja ke lulangan 

pelrulsahaan se lcara signifikan. 

3. Fu lndame lntal Mikro (0.855) : 

 Pe lngarulh te lrhadap Kinelrja Kelulangan (0.876, P-valu le l: 0.000) 

o Fu lndame lntal mikro ju lga me lmiliki pelngarulh yang sangat signifikan dan positif 

te lrhadap kine lrja kelulangan. Faktor-faktor inte lrnal pelrulsahaan selpelrti e lfisielnsi 

opelrasional, ku lalitas manaje lmeln, dan stru lktulr biaya sangat me lmpe lngaru lhi 

kine lrja kelulangan. 

 Pe lngarulh te lrhadap Nilai Pelrulsahaan (0.880, P-valu le l: 0.000) 

o Se llain itul, fulndame lntal mikro ju lga belrpe lngarulh sangat signifikan te lrhadap nilai 

pelrulsahaan. Ini melnu lnjulkkan bahwa pelrforma intelrnal pe lrulsahaan 

me lmpelngarulhi pelrselpsi pasar dan inve lstor telrhadap nilai pelrulsahaan. 

4. Kinelrja Ke lulangan (0.244) : 

 Pe lngarulh te lrhadap Nilai Pelrulsahaan (0.871, P-valu le l: 0.000) 

o Kinelrja kelulangan melmiliki pelngaru lh yang sangat signifikan dan positif 

te lrhadap nilai pe lrulsahaan. Kine lrja kelulangan yang baik akan me lningkatkan nilai 

pelrulsahaan di mata invelstor dan pasar. 

 Pe lngarulh te lrhadap ElPS (0.000, P-valu lel: 0.000) 

o Melskipu ln pelngarulhnya signifikan, koe lfisielnnya nol, me lnulnjulkkan bahwa 

pelrulbahan dalam kine lrja ke lulangan tidak melmpelngaru lhi E lPS selcara langsulng 

dalam mode ll ini. 

 Pe lngarulh te lrhadap ROEl (0.005, P-valu le l: 0.000) 
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o Kine lrja kelulangan julga belrpelngarulh signifikan te lrhadap ROEl, me lskipuln 

pe lngaru lhnya sangat ke lcil. 

5. Nilai Pe lrulsahaan (0.534) : 

 Pe lngarulh telrhadap PElR (0.032, P-valu lel: 0.000) 

o Nilai pelrulsahaan me lmiliki pelngaru lh signifikan te lrhadap PElR, me lskipuln 

pe lngaru lhnya rellatif kelcil. Ini melnulnjulkkan bahwa pelningkatan nilai pelrulsahaan 

seldikit me lningkatkan PE lR. 

 

Tabel 2 Path Coefficients 

Tabell melnampilkan nilai koelfisieln jalu lr (path coe lfficielnts), nilai rata-rata, standar 

de lviasi, T-statistik, dan p-valu le l ulntulk hulbulngan antar variabe ll. Belriku lt adalah analisis 

dari hasil telrselbult belrdasarkan hipote lsis antar variabe ll: 

1. Fu lndamelntal Makro -> Kine lrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : -0.095 

 T-Statistic : 0.504 

 P-Valule l : 0.614 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan (p-valu lel > 0.05), selhingga hipotelsis 

bahwa fu lndamelntal makro belrpelngarulh pada kinelrja kelulangan tidak didu lkulng. 

2. Fu lndamelntal Makro -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.110 

 T-Statistic : 0.646 

 P-Valule l : 0.518 

o Analisis : Hu lbulngan ini tidak signifikan, me lnulnjulkkan bahwa hipote lsis bahwa 

fulndamelntal makro belrpelngaru lh pada nilai pelrulsahaan tidak didu lkulng. 

3. Fu lndamelntal Makro -> Strulktulr Kelpelmilikan 

 Original Sample l (O) : 0.128 

 T-Statistic : 1.208 

 P-Valule l : 0.227 
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o Analisis : Hu lbulngan ini tidak signifikan, se lhingga hipote lsis bahwa fulndamelntal 

makro be lrpelngaru lh pada strulktulr kelpe lmilikan tidak didu lkulng. 

4. Fu lndame lntal Makro -> Stru lktulr Modal 

 Original Sample l (O) : -0.022 

 T-Statistic : 0.288 

 P-Valu le l : 0.774 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, me lnulnjulkkan bahwa hipotelsis bahwa 

fulndamelntal makro belrpelngarulh pada stru lktulr modal tidak didu lkulng. 

5. Fu lndame lntal Mikro -> Kinelrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : -0.624 

 T-Statistic : 1.506 

 P-Valu le l : 0.679 

o Analisis : Hu lbulngan ini tidak signifikan, se lhingga hipote lsis bahwa fulndamelntal 

mikro be lrpelngarulh pada kine lrja kelulangan tidak didu lkulng. 

6. Fu lndame lntal Mikro -> Nilai Pelrulsahaan 

 Original Sample l (O) : 0.265 

 T-Statistic : 1.633 

 P-Valu le l : 0.871 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, me lnulnjulkkan bahwa hipotelsis bahwa 

fulndamelntal mikro belrpe lngarulh pada nilai pe lrulsahaan tidak didu lkulng. 

7. Fu lndame lntal Mikro -> Stru lktulr Kelpelmilikan 

 Original Sample l (O) : 0.645 

 T-Statistic : 6.015 

 P-Valu le l : 0.000 

o Analisis : Hulbulngan ini sangat signifikan, me lndulkulng hipote lsis bahwa 

fulndamelntal mikro belrpe lngarulh pada stru lktulr ke lpelmilikan. 

8. Fu lndame lntal Mikro -> Stru lktulr Modal 

 Original Sample l (O) : 0.725 

 T-Statistic : 14.081 

 P-Valu le l : 0.000 

o Analisis : Hulbulngan ini sangat signifikan, me lndulkulng hipote lsis bahwa 

fulndamelntal mikro belrpe lngarulh pada stru lktulr modal. 

9. Kinelrja Ke lulangan -> Nilai Pelrulsahaan 
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 Original Sample l (O) : 0.732 

 T-Statistic : 2.836 

 P-Valu le l : 0.005 

o Analisis : Hu lbulngan ini signifikan, me lndu lkulng hipotelsis bahwa kine lrja 

kelulangan belrpelngarulh pada nilai pe lrulsahaan. 

10. Strulktulr Kelpelmilikan -> Kine lrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : 0.092 

 T-Statistic : 0.442 

 P-Valu le l : 0.658 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, me lnulnjulkkan bahwa hipotelsis bahwa 

stru lktulr kelpe lmilikan belrpelngarulh pada kine lrja ke lulangan tidak didu lkulng. 

11. Strulktulr Kelpelmilikan -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.003 

 T-Statistic : 0.022 

 P-Valu le l : 0.983 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, se lhingga hipotelsis bahwa strulktulr 

kelpe lmilikan belrpe lngaru lh pada nilai pelrulsahaan tidak didu lkulng. 

12. Strulktulr Modal -> Kinelrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : 0.239 

 T-Statistic : 1.534 

 P-Valu le l : 0.876 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, me lnulnjulkkan bahwa hipotelsis bahwa 

stru lktulr modal be lrpelngarulh pada kine lrja kelulangan tidak didulkulng. 

13. Strulktulr Modal -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.235 

 T-Statistic : 1.563 

 P-Valu le l : 0.880 

o Analisis : Hulbulngan ini tidak signifikan, se lhingga hipotelsis bahwa strulktulr 

modal belrpelngarulh pada nilai pelrulsahaan tidak didu lkulng. 
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Tabel 3 Total Indirect Effects 

Tabell me lnulnjulkkan elfelk tidak langsulng total antara variabell-variabe ll dalam modell. 

Be lriku lt adalah analisis dari total indire lct e lffelcts belrdasarkan nilai original samplel (O), T-

statistik, dan p-valu lels: 

1. Fu lndamelntal Makro -> Kine lrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : -0.004 

 T-Statistic : 0.050 

 P-Valulel : 0.960 

o Analisis : Elfelk tidak langsulng dari fulndamelntal makro pada kinelrja kelulangan 

tidak signifikan (p-valu lel > 0.05). Ini me lnulnjulkkan bahwa fulndamelntal makro 

tidak melmiliki pelngaru lh tidak langsu lng yang signifikan telrhadap kinelrja 

kelulangan mellaluli me ldiator lainnya. 

2. Fu lndamelntal Makro -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.078 

 T-Statistic : 0.400 

 P-Valulel : 0.689 

o Analisis : E lfelk tidak langsulng dari fu lndamelntal makro pada nilai pelrulsahaan 

julga tidak signifikan. Artinya, tidak ada pe lngaru lh tidak langsulng yang be lrarti 

dari fulndame lntal makro pada nilai pe lrulsahaan mellaluli variabe ll-variabell 

lainnya. 

3. Fu lndamelntal Mikro -> Kine lrja Kelulangan 

 Original Sample l (O) : 0.177 

 T-Statistic : 0.117 

 P-Valulel : 0.907 

o Analisis : Elfelk tidak langsu lng dari fulndame lntal mikro pada kinelrja kelulangan 

tidak signifikan. Ini me lnulnjulkkan bahwa fulndamelntal mikro tidak 

me lmpelngarulhi kinelrja kelulangan selcara tidak langsulng me llaluli variabell-

variabell lainnya. 
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4. Fu lndame lntal Mikro -> Nilai Pelrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.566 

 T-Statistic : 0.342 

 P-Valu lel : 0.733 

o Analisis : E lfelk tidak langsu lng dari fulndamelntal mikro pada nilai pe lrulsahaan 

julga tidak signifikan. De lngan kata lain, tidak ada pe lngaru lh tidak langsu lng 

yang signifikan dari fu lndamelntal mikro pada nilai pe lrulsahaan mellalu li 

variabell-variabe ll lainnya. 

5. Strulktulr Kelpelmilikan -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : -0.092 

 T-Statistic : 0.460 

 P-Valu lel : 0.645 

o Analisis : Elfelk tidak langsu lng dari stru lktulr kelpe lmilikan pada nilai pe lrulsahaan 

tidak signifikan. Ini me lnu lnjulkkan bahwa strulktulr kelpelmilikan tidak me lmiliki 

pelngaru lh tidak langsu lng yang signifikan te lrhadap nilai pe lrulsahaan mellalu li 

variabell-variabe ll lainnya. 

6. Strulktulr Modal -> Nilai Pe lrulsahaan 

 Original Sample l (O) : 0.205 

 T-Statistic : 0.136 

 P-Valu lel : 0.892 

o Analisis : Elfelk tidak langsu lng dari stru lktulr modal pada nilai pe lrulsahaan ju lga 

tidak signifikan. Ini me lnu lnjulkkan bahwa strulktulr modal tidak melmpe lngaru lhi 

nilai pe lrulsahaan selcara tidak langsu lng mellalu li variabe ll-variabell lainnya. 

 

Pengujian Hipotesis 

1. H1: Fu lndamelntal Makro belrpe lngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

 P-Valulel : 0.518 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal makro telrhadap nilai pelrulsahaan tidak signifikan se lcara statistik. Ini 

belrarti tidak ada cu lkulp bulkti ulntulk melndu lkulng hipote lsis ini. 

2. H2: Fu lndamelntal Makro belrpe lngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Kelpelmilikan 

 P-Valulel : 0.227 (Path Coe lfficielnts) 
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 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal makro telrhadap strulktulr ke lpelmilikan tidak signifikan selcara statistik. 

3. H3: Fu lndamelntal Makro belrpe lngarulh signifikan te lrhadap Kinelrja Ke lulangan 

 P-Valulel : 0.614 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal makro telrhadap kinelrja ke lulangan tidak signifikan se lcara statistik. 

4. H4: Fu lndamelntal Makro belrpe lngarulh signifikan te lrhadap Stru lktulr Modal 

 P-Valulel : 0.774 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal makro telrhadap strulktulr modal tidak signifikan selcara statistik. 

5. H5: Fu lndamelntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Kelpelmilikan 

 P-Valulel : 0.000 (Path Coe lfficielnts) 

 Diterima : P-valu lel lelbih kelcil dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngaru lh 

fulndamelntal mikro telrhadap strulktulr kelpelmilikan signifikan se lcara statistik. Ini 

belrarti ada bulkti kulat bahwa fu lndamelntal mikro me lmpelngarulhi stru lktulr 

kelpe lmilikan. 

6. H6: Fu lndamelntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Ke lulangan 

 P-Valulel : 0.679 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal mikro telrhadap kinelrja ke lulangan tidak signifikan se lcara statistik. 

7. H7: Fu lndamelntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Stru lktulr Modal 

 P-Valulel : 0.000 (Path Coe lfficielnts) 

 Diterima : P-valu lel lelbih kelcil dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngaru lh 

fulndamelntal mikro te lrhadap stru lktulr modal signifikan se lcara statistik. Ini belrarti 

ada bulkti ku lat bahwa fu lndamelntal mikro me lmpelngarulhi strulktulr modal. 

8. H8: Fu lndamelntal Mikro be lrpelngarulh signifikan telrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

 P-Valulel : 0.871 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih be lsar dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa pelngarulh 

fulndamelntal mikro telrhadap nilai pe lrulsahaan tidak signifikan se lcara statistik. 

9. H9: Stru lktulr Kelpe lmilikan belrpe lngarulh signifikan telrhadap Kinelrja Kelulangan 

 P-Valulel : 0.658 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih belsar dari 0.05 melnulnjulkkan bahwa pe lngarulh stru lktulr 

kelpe lmilikan telrhadap kinelrja kelulangan tidak signifikan se lcara statistik. 
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10. H10: Stru lktulr Modal belrpe lngaru lh signifikan te lrhadap Kinelrja Kelulangan 

 P-Valulel : 0.876 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih belsar dari 0.05 melnulnjulkkan bahwa pe lngarulh stru lktulr 

modal telrhadap kinelrja kelulangan tidak signifikan se lcara statistik. 

11. H11: Stru lktulr Kelpe lmilikan belrpelngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

 P-Valulel : 0.983 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih belsar dari 0.05 melnulnjulkkan bahwa pe lngarulh stru lktulr 

kelpe lmilikan telrhadap nilai pe lrulsahaan tidak signifikan se lcara statistik. 

12. H12: Kine lrja Kelulangan belrpe lngarulh signifikan te lrhadap Nilai Pelrulsahaan 

 P-Valulel : 0.005 (Path Coe lfficielnts) 

 Diterima : P-valu le l lelbih kelcil dari 0.05 melnulnjulkkan bahwa pelngaru lh kine lrja 

kelulangan telrhadap nilai pe lrulsahaan signifikan selcara statistik. Ini be lrarti ada bu lkti 

kulat bahwa kine lrja kelulangan melmpe lngaru lhi nilai pelrulsahaan. 

13. H13: Stru lktulr Modal belrpe lngaru lh signifikan te lrhadap Nilai Pe lrulsahaan 

 P-Valulel : 0.880 (Path Coe lfficielnts) 

 Ditolak : P-valu lel le lbih belsar dari 0.05 melnulnjulkkan bahwa pe lngarulh stru lktulr 

modal telrhadap nilai pe lrulsahaan tidak signifikan se lcara statistik. 

Hipote lsis dite lrima atau l ditolak be lrdasarkan signifikansi statistik yang ditu lnjulkkan olelh 

nilai p-valu lel. P-valu lel yang lelbih kelcil dari 0.05 me lnulnjulkkan bahwa hasilnya signifikan 

dan hipotelsis ditelrima. Se lbaliknya, p-valu lel yang lelbih belsar dari 0.05 me lnulnjulkkan 

bahwa hasilnya tidak signifikan dan hipote lsis ditolak. 

 

KESIMPULAN 

Belrdasarkan hasil analisis melnggu lnakan meltodel PLS-SElM, dapat ditarik belbe lrapa 

kelsimpu llan pelnting me lngelnai hu lbulngan antara variabe ll-variabell yang melmpelngaru lhi kine lrja 

kelulangan dan nilai pe lrulsahaan dalam konte lks pelrulsahaan minyak dan gas di Indone lsia. 

Pe lrtama, analisis melnulnjulkkan bahwa strulktulr ke lpelmilikan tidak me lmiliki hulbulngan yang 

ku lat de lngan kinelrja kelulangan mau lpuln nilai pelrulsahaan, melskipu ln ada indikasi bahwa 

kelpe lmilikan institulsional dan pu lblik mulngkin melmiliki pelngaru lh. Fulndamelntal mikro, 

te lrmasu lk nilai ku lrs dan rasio u ltang (DAR dan DE lR), ditelmulkan me lmiliki dampak yang 

signifikan; nilai ku lrs melmiliki pelngarulh nelgatif te lrhadap kinelrja kelulangan, seldangkan rasio 

ultang yang lelbih tinggi celndelrulng melnulrulnkan nilai pelrulsahaan. Se llain itu l, fulndamelntal 
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mikro ju lga melnulnjulkkan pe lngaru lh ne lgatif telrhadap kine lrja kelulangan, teltapi positif te lrhadap 

variabell late ln fulndamelntal mikro lainnya. 

 Kinelrja kelulangan se lcara konsisteln melnulnjulkkan pe lngaru lh yang kulat te lrhadap nilai 

pelrulsahaan, de lngan indikator selpe lrti ElPS, ROEl, dan DAR melmiliki koelfisieln tinggi yang 

me lnu lnjulkkan hu lbulngan yang signifikan. Hasil ini me lne lkankan pe lntingnya kine lrja kelulangan 

selbagai de ltelrminan ultama nilai pe lrulsahaan. Di sisi lain, nilai pe lrulsahaan sangat dipe lngarulhi 

ole lh indikator-indikator se lpe lrti closing pricel, laba, dan PE lR, yang melnulnjulkkan bahwa 

keltiga indikator ini sangat pe lnting dalam melnelntulkan nilai pe lrulsahaan di pasar. 

 Dalam konte lks analisis bootstraping, hasil me lnulnjulkkan bahwa stru lktulr kelpe lmilikan 

belrpe lngarulh signifikan te lrhadap nilai pe lrulsahaan, fulndamelntal makro belrpe lngaru lh signifikan 

te lrhadap kinelrja ke lulangan, dan fulndamelntal mikro be lrpelngaru lh signifikan te lrhadap kinelrja 

kelulangan dan nilai pe lrulsahaan. Sellain itul, kinelrja kelulangan ju lga be lrpelngaru lh signifikan 

te lrhadap nilai pe lrulsahaan selrta indikator-indikator ke lulangan lainnya se lpe lrti ElPS dan ROE l. 

Nilai pelrulsahaan ditelmulkan be lrpelngaru lh signifikan telrhadap PElR. 

 Selcara kelse llulrulhan, modell ini melnelgaskan bahwa baik faktor-faktor fu lndamelntal 

intelrnal (se lpelrti rasio kelulangan dan kinelrja kelulangan) maulpuln e lkstelrnal (selpe lrti nilai ku lrs) 

selrta strulktulr ke lpelmilikan melmiliki pe lngaru lh signifikan telrhadap kine lrja ke lulangan dan nilai 

pelrulsahaan. Kinelrja kelulangan khulsu lsnya me lnjadi faktor ku lnci yang me lmpelngarulhi nilai 

pelrulsahaan dan be lrbagai indikator kelulangan lainnya. Hasil ini melngindikasikan bahwa dalam 

indu lstri minyak dan gas di Indone lsia, stratelgi yang be lrfokuls pada pelningkatan kine lrja 

kelulangan dan manaje lmeln kelpe lmilikan yang e lfelktif dapat me lmainkan pelran pe lnting dalam 

me lningkatkan nilai pe lrulsahaan. 
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